
 

 

 
 

ประกาศ 
บลจ.แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์  

เลขที่ 117/2568 
เรื่อง การแก้ไขเพิ่มเติมรายละเอียดโครงการจัดการของกองทุนเปิด แอล เอช เจแปน – E (LHJAPE) 
 
ตามที่ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (“บริษัทจัดการ”) ได้รับความเห็นชอบแบบเป็นการทั่วไปจาก

สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ วันที่ 16 ธันวาคม 2568 ให้แก้ไขเพิ่มเติมโครงการเกี่ยวกับการเปลี่ยน
กองทุนหลัก รวมถึงแก้ไขรายละเอียดโครงการในเรื่องอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องกับกองทุนหลัก เนื่องจากบริษัทจัดการพิจารณาแล้วเห็นว่าการ
ลงทุนในกองทุนหลักเดิมไม่เหมาะสมอีกต่อไป กล่าวคือ การบริหารจัดการ และ/หรือผลตอบแทนของกองทุนหลักเดิมไม่เป็นไปตามที่คาดไว้ 
บริษัทจัดการจึงได้ขอแก้ไขเพิ่มเติมโครงการเพื่อเปลี่ยนกองทุนหลักใหม่ โดยนโยบายการลงทุนของกองทุนหลักใหม่ยังคงสอดคล้องกับ
นโยบายและวัตถุประสงค์การลงทุนของกองทุนเปิด แอล เอช เจแปน – E (LHJAPE) ทั้งนี้ การเปลี่ยนกองทุนหลักในครั้งนี้ บริษัทจัดการ
คำนึงถึงประโยชน์สูงสุดของกองทุนและผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นสำคัญ และเป็นไปตามข้อสงวนสิทธิที่ระบุไว้ในรายละเอียดโครงการ/หนังสือ
ช้ีชวนของกองทุน โดยสรุปสาระสำคัญเกี่ยวกับการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการเป็นไปตามตารางสรุปการแก้ไขรายละเอียดโครงการกองทุนเปดิ 
แอล เอช เจแปน – E (LHJAPE) ที่แนบมาพร้อมนี้  

ทั้งนี้ การแก้ไขเพิ่มเติมโครงการเกี่ยวกับการเปลี่ยนกองทุนหลัก รวมถึงแก้ไขรายละเอียดโครงการในเรื่องอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องกับ
กองทุนหลักครั้งน้ี ให้มีผลตั้งแต่วันที่ 1 กุมภาพันธ์ 2569 เป็นต้นไป และหากท่านมีข้อสงสัยหรือต้องการสอบถามข้อมูลเพิ่มเติม กรุณา
ติดต่อบริษัทจัดการ หมายเลขโทรศัพท์ 02-286-3484 หรือ ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุนที่บริษัทจัดการแต่งตั้ง ได้ในวัน
และเวลาทำการ 

 
 

 
ประกาศ ณ วันท่ี 16 ธันวาคม 2568 

บริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุน แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกดั 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 



ตารางสรุปการแก้ไขรายละเอียด กองทุนเปิด แอล เอช เจแปน - E (LHJAPE) 

หน้า 1 

หัวข้อ ปัจจุบนั ข้อความที่แก้ไข หมายเหตุ 

ส่วนโครงการ 
2. ประเภท

กองทุน 
……………………………….…………… 

ชื่อกองทุนหลัก (กรณี Feeder Fund) : Invesco Japanese Equity 
Advantage Fund 

………………………………………………. 

……………………………….…………… 

ชื่อกองทุนหลัก (กรณี Feeder Fund) :  Templeton Japan Fund 

………………………………………………. 
เป็นกองทุน UCITS  

………………………………………………. 

เหตุผล: 
บร ิษ ัทจ ัดการได ้ทำการเปร ียบเทียบ
กองทุนหลักเดิมและกองทุนหลักใหม่ โดย
ภาพรวมของกรอบนโยบายการลงทุนของ
กองทุนหลักทั้ง 2 กองทุน ยังคงเป็นไป
ตามนโยบายการลงทุนและวัตถุประสงค์
การลงทุนในแนวทางเดิมของกองทุนเปิด 
แอล เอช เจแปน - E (LHJAPE) โดยยังคง
นโยบายการลงทุนในตราสารทุนของ
บริษัทต่าง ๆ ที่มีภูมิลำเนาหรือดำเนินการ
ก ิจกรรมทางเศรษฐก ิจส ่ วนใหญ ่ ใน
ประเทศญี่ปุ ่น ทั ้งนี ้ บริษัทจัดการได้ทำ
การวิเคราะห์ความแตกต่างเพื่อพิจารณา
ตัดสินใจปรับเปลี่ยนกองทุนหลัก สรุปได้
ดังนี ้
1) กองทุนเปิด แอล เอช เจแปน - E 
(LHJAPE) ม ีนโยบายลงท ุนในกองทุน 
Invesco Japanese Equity Advantage 
Fund (กองท ุ นหล ั ก เด ิ ม )  ม ี ผลการ
ดำเนินงานอยู่ใน Quartile 4 ในช่วงเวลา 
YTD, 6 เดือน, 1 ปี, 3 ปี และ มีผลการ
ดำเนินงานอยู่ใน Quartile 3 ในช่วงเวลา 
1 เดือน และ 3 เดือน เมื่อเทียบกับกองทุน
ที่มีนโยบายคล้ายกันในอุตสาหกรรม  

2) กองท ุ น  Templeton Japan Fund 
(กองทุนหลักใหม่) มีผลการดำเนินงาน     
ที่ดีกว่ากองทุน Invesco Japanese Equity 
Advantage Fund (กองท ุนหล ักเด ิม ) 
ในช่วงเวลา YTD, 1 ปี, 3 ปี และ 5 ปี 

 รายละเอียดเพ่ิมเติมเกี่ยวกับนโยบายการลงทุนและลกัษณะพิเศษ : 

1. กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ (หรือ 
“กองทุนหลัก (Master fund)”) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 
80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ซึ่งกองทุนหลักท่ีกองทุนจะลงทุนคือกองทุน 
Invesco Japanese Equity Advantage Fund C-Acc Shares 
(“กองทุนหลัก”) มีนโยบายแสวงการเพิ่มมูลค่าของเงินลงทุนในระยะ
ยาวโดยวัดเป็นสกุลเงินเยน เน้นการลงทุนในตราสารทุนของบริษัทต่าง 
ๆ ที ่มีภูมิลำเนาหรือดำเนินการกิจกรรมทางเศรษฐกิจส่วนใหญ่ใน
ประเทศญี่ปุ่น โดยตราสารทุนจะเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหุ้นหรือ
ตลาดซื ้อขายโดยตรง (over the counter) กองทุนหลักจดทะเบียน
จัดตั ้งในประเทศลักเซมเบิร์ก (Luxembourg) ภายใต้กฎหมายของ
ประเทศลักเซมเบิร์กและ SICAV อยู ่ภายใต้หลักเกณฑ์ของ UCITS 
(Undertakings for Collective Investment in Transferable 
Securities) ซึ่งจัดตั้งและจัดการโดย Invesco Management S.A. และ
บริหารการลงทุนโดย Invesco Advisers, Inc.   

……………………………………………………………………. 
 
2. กองทุนจะลงทุนในกองทุน Invesco Japanese Equity Advantage 
Fund ด้วยสกุลเงินเยน ซึ่งอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนดังนั้น
จึงอาจลงทุนหรือมีไว้ซึ ่งสัญญาซื ้อขายล่วงหน้า (Derivative) โดยมี
วัตถุประสงค์เพื่อป้องกันความเสี่ยง (Hedging) จากอัตราแลกเปลี่ยน 
(Foreign Exchange Rate Risk) ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนซึ่ง
จะพิจารณาจากสภาวะของตลาดการเงินในขณะนั้น และปัจจัยอื่นที่

รายละเอียดเพ่ิมเติมเกี่ยวกับนโยบายการลงทุนและลกัษณะพิเศษ : 

1. กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ (หรือ 
“กองทุนหลัก (Master fund)”) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 
80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ซึ่งกองทุนหลักที่กองทุนจะลงทุนคือกองทุน 
Templeton Japan Fund Class I (acc) JPY (“กองทุนหลัก”) มีนโยบาย
หลักของกองทุน คือ การลงทุนในหลักทรัพย์ประเภทตราสารทุนของ       
ผู ้ออกหลักทรัพย์ซึ ่งจัดตั ้งขึ ้นหรือมีแหล่งประกอบธุรกิจหลักอยู ่ใน   
ประเทศญี่ปุ ่น กองทุนหลักจดทะเบียนจัดตั้งในประเทศลักเซมเบิร์ก 
(Luxembourg) ภายใต ้กฎหมายของประเทศล ักเซมเบ ิ ร ์ก  และ        
SICAV  อยู่ภายใต้หลักเกณฑ์ของ UCITS (Undertakings for Collective 
Investment in Transferable Securities) ซ ึ ่ งจ ัดต ั ้ งและจ ัดการโดย 
FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES S.À R.L. แ ละ
บร ิหารการลงท ุนโดย  Templeton Asset Management Ltd and 
Franklin Templeton Investments (Asia) Limited. 
 

……………………………………………………………………. 
 
2. กองทุนจะลงทุนในกองทุน Templeton Japan Fund ด้วยสกุลเงิน
เยน ซึ่งอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนดังนั้นจึงอาจลงทุนหรือมไีว้
ซึ่งสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivative) โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อป้องกัน
ความเสี่ยง (Hedging) จากอัตราแลกเปลี่ยน (Foreign Exchange Rate 
Risk) ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนซึ่งจะพิจารณาจากสภาวะของ
ตลาดการเงินในขณะนั้น และปัจจัยอื่นที่เกี่ยวข้อง เช่น ทิศทางแนวโน้ม



ตารางสรุปการแก้ไขรายละเอียด กองทุนเปิด แอล เอช เจแปน - E (LHJAPE) 

หน้า 2 

หัวข้อ ปัจจุบนั ข้อความที่แก้ไข หมายเหตุ 

เกี่ยวข้อง เช่น ทิศทางแนวโน้มของค่าเงิน ในกรณีที่คาดการณ์ว่าค่าเงิน
เยนมีแนวโน้มอ่อนค่าลง ผู้จัดการกองทุนอาจพิจารณาลงทุนในสัญญา
ซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศในสัดส่วนที่ค่อนข้างมาก แต่หากในกรณีที ่ค่าเงินเยนมี
แนวโน้มแข็งค่าขึ้น ผู้จัดการกองทุนอาจพิจารณาไม่ลงทุนในสัญญาซื้อ
ขายล่วงหน้าเพื ่อป้องกันความเสี ่ยงด้านอัตราแลกเปลี ่ยนเงินตรา
ต่างประเทศ หรืออาจลงทุนในสัดส่วนน้อย อย่างไรก็ตามหากผู้จัดการ
กองทุนพิจารณาว่าการป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนอาจไม่เป็นไป
เพื่อประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุน หรือทำให้ผู ้ถือหน่วยลงทุนเสีย
ประโยชน์ที ่อาจได้รับ ผู ้จัดการกองทุนอาจไม่ป้องกันความเสี ่ยงจาก
อัตราแลกเปลี่ยนก็ได้ นอกจากนี้การทำธุรกรรมป้องกันความเสี ่ยง
ดังกล่าวอาจมีต้นทุนซึ่งทำให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจาก
ต้นทุนท่ีเพิ่มขึ้น 
……………………………………………………………………. 
 
4. กรณีที่บริษัทจัดการเห็นว่าการลงทุนในกองทุน Invesco Japanese 
Equity Advantage Fund ซึ ่งเป็นกองทุนหลักไม่เหมาะสมอีกต่อไป 
เช่น เกิดความผันผวนอันเนื่องมาจากการเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจ 
การเมือง การเงินตลาดทุน หรือเกิดภัยพิบัติ หรือภาวะสงคราม และ/
หรือกรณีที่กองทุนหลักดังกล่าวมีการเปลี่ยนแปลงบริษัทจัดการลงทุน 
หรือผู้จัดการกองทุน หรือเปลี่ยนแปลงนโยบายการลงทุน การบริหาร
จัดการ และ/หรือผลตอบแทนของกองทุนหลักไม่เป็นไปตามที่คาดไว้ 
และ/หรือเมื่อพบว่าการบริหารจัดการของกองทุนต่างประเทศดังกล่าว
ขัดกับหลักเกณฑ์ของสำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรือมีการ
กระทำความผิดร้ายแรงโดยหน่วยงานกำกับดูแลในประเทศนั ้นๆ       
เป็นผู้ให้ความเห็น เป็นต้น บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะไปลงทุนใน
หน่วยลงทุนของกองทุนรวมในต่างประเทศอื่น ที่มีนโยบายการลงทุน
สอดคล้องกับวัตถุประสงค์ และ/หรือนโยบายการลงทุนของกองทุนเปิด 
แอล เอช เจแปน - E และมีคุณสมบัติตามที่สำนักงาน ก.ล.ต.ประกาศ
กำหนด โดยถือว่าได้รับความเห็นชอบจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว ทั้งนี้ 
บริษัทจัดการจะรายงานให้สำนักงาน ก.ล.ต.ทราบ และปิดประกาศให้

ของค่าเงิน ในกรณีที่คาดการณ์ว่าค่าเงินเยนมีแนวโน้มอ่อนค่าลง ผู้จัดการ
กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกันความ
เสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศในสัดส่วนที่ค่อนข้างมาก 
แต่หากในกรณีที ่ค่าเงินเยนมีแนวโน้มแข็งค่าขึ ้น ผู ้จัดการกองทุนอาจ
พิจารณาไม่ลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกันความเสี่ยงด้าน
อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หรืออาจลงทุนในสัดส่วนน้อย 
อย่างไรก็ตามหากผู้จัดการกองทุนพิจารณาว่าการป้องกันความเสี่ยงอัตรา
แลกเปลี่ยนอาจไม่เป็นไปเพื่อประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุน หรือทำให้     
ผู้ถือหน่วยลงทุนเสียประโยชน์ที่อาจได้รับ ผู้จัดการกองทุนอาจไม่ป้องกัน
ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนก็ได้ นอกจากนี้การทำธุรกรรมป้องกัน
ความเสี่ยงดังกล่าวอาจมีต้นทุนซึ่งทำให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวม
ลดลงจากต้นทุนที่เพ่ิมขึ้น 
 
……………………………………………………………………. 
 
4. กรณีที่บริษัทจัดการเห็นว่าการลงทุนในกองทุน Templeton Japan 
Fund ซึ่งเป็นกองทุนหลักไม่เหมาะสมอีกต่อไป เช่น เกิดความผันผวน   
อันเนื่องมาจากการเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจ การเมือง การเงินตลาดทุน 
หรือเกิดภัยพิบัติ หรือภาวะสงคราม และ/หรือกรณีที่กองทุนหลักดังกล่าว
มีการเปลี ่ยนแปลงบริษัทจัดการลงทุน หรือผู ้จ ัดการกองทุน หรือ
เปลี่ยนแปลงนโยบายการลงทุน การบริหารจัดการ และ/หรือผลตอบแทน
ของกองทุนหลักไม่เป็นไปตามที่คาดไว้ และ/หรือเมื่อพบว่าการบริหาร
จัดการของกองทุนต่างประเทศดังกล่าวขัดกับหลักเกณฑ์ของสำนักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรือมีการกระทำความผิดร้ายแรงโดย
หน่วยงานกำกับดูแลในประเทศนั้นๆ เป็นผู้ให้ความเห็น เป็นต้น บริษัท
จัดการขอสงวนสิทธิที ่จะไปลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมใน
ต่างประเทศอื่น ที่มีนโยบายการลงทุนสอดคล้องกับวัตถุประสงค์ และ/
หรือนโยบายการลงทุนของกองทุนเปิด แอล เอช เจแปน - E และมี
คุณสมบัติตามที่สำนักงาน ก.ล.ต.ประกาศกำหนด โดยถือว่าได้รับความ
เห็นชอบจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว ทั้งนี ้ บริษัทจัดการจะรายงานให้
สำนักงาน ก.ล.ต.ทราบ และปิดประกาศให้ทราบล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 30 

(อัตราผลตอบแทนเฉลี่ยต่อปี (Annualised 
Return)) รวมถ ึงม ีผลตอบแทนสะสม 
(Cumulative Return) ที่ดีกว่าในช่วงเวลา 
1 ปี, 3 ปี และ 5 ปี นอกจากนี้ยังมีอัตราส่วน 
Sharpe Ratio ที่ดีกว่าในช่วงเวลา 1 ปี, 
3 ปี และ 5 ปี ที่สูงกว่ากองทุนหลักเดิม 
จึงมีโอกาสหรือความสามารถในการทำ
กำไรได้เพิ่มขึ้น 
 
3) ก อ งท ุ น  Templeton Japan Fund 
(กองทุนหลักใหม่) มีระดับ Maximum 
Drawdown ที ่ต ่ำกว่า เมื ่อตลาดอยู ่ใน   
ช่วงขาลงก็มีผลการดำเนินงานที ่ลดลง      
ต ่ ำกว ่ า  กองท ุ น  Invesco Japanese 
Equity Advantage Fund (กองทุนหลักเดมิ) 

 
4) กองท ุน  Templeton Japan Fund 
(กองทุนหล ักใหม ่ ) ม ีการลงทุนแบบ 
neutral ซึ ่งหมายถึงการลงทุนที ่ไม่ได้   
โน้มเอียงไปทางด้านใดด้านหนึ่ง เน้นการ
ล ง ท ุ น แ บ บ ผ ส ม ผ ส า น  ( Blended) 
ระหว่างหุ้นที่มีการเติบโตสูง (Growth) 
ก ั บ ห ุ ้ น ค ุ ณ ค ่ า  ( Value) ส า ม า ร ถ
ปรับเปลี ่ยนกลยุทธ์การลงทุนโดยการ
ปร ับน ้ำหน ักการลงทุนในห ุ ้นเต ิบโต 
(Growth) และ หุ ้นคุณค่า (Value) ได้
ตามภาวะตลาดในทุกๆ ขณะ ทำให้มี
ความยืดหยุ่นมากกว่า เหมาะกับตลาด    
ที ่ผ ันผวน มากกว ่ากองทุน Invesco 
Japanese Equity Advantage Fund 



ตารางสรุปการแก้ไขรายละเอียด กองทุนเปิด แอล เอช เจแปน - E (LHJAPE) 

หน้า 3 

หัวข้อ ปัจจุบนั ข้อความที่แก้ไข หมายเหตุ 

ทราบล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 30 วันก่อนดำเนินการดังกล่าว ณ สำนักงาน
ของบริษัทจัดการและผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุน และ
ประกาศในเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ 
……………………………………………………………………. 
6. ในภาวะปกติ กองทุนจะนำเงินไปลงทุนในกองทุน Invesco Japanese 
Equity Advantage Fund และจะลงทุนในต่างประเทศโดยเฉลีย่ในรอบ
ปีบัญชี ไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินของกองทุน แต่ใน
กรณีที่การลงทุนในต่างประเทศและ/หรือการลงทุนในกองทุนหลักไม่
เหมาะสม เช่น ภาวะตลาดและเศรษฐกิจมีความผันผวน เกิดภัยพิบัติ 
ภาวะสงคราม หรือเกิดเหตุการณ์ไม่ปกติต่าง ๆ และ/หรือกรณีที่มีการ
เปลี่ยนแปลงกฎระเบียบที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนในต่างประเทศ และ/
หรือในช่วงระหว่างรอการอนุมัติการเพิ่มวงเงินลงทุนในต่างประเทศจาก
ทางการ และ/หรือวงเงินลงทุนในต่างประเทศเต็มเป็นการชั่วคราวและ/
หรือ กรณีเกิดเหตุสุดวิสัยหรือมีเหตุผลจำเป็นและสมควรอื่นๆ เป็นต้น 
บริษัทจัดการอาจไม่สามารถลงทุนให้เป็นไปตามสัดส่วนดังกล่าวได้ ซึ่ง
หากเกิดเหตุการณ์ดังกล่าวนี้ บริษัทจัดการจะรายงานการไม่สามารถ
ลงทุนให้เป็นไปตามสัดส่วนการลงทุนที ่กำหนดไว้ในโครงการตาม
ประกาศแก่สำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
 
……………………………………………………………………. 

สรุปสาระสำคัญของกองทุนหลกั 

ชื่อกองทุน กองทุน Invesco Japanese Equity Advantage Fund 
C-Acc Shares จดทะเบ ียนจ ัดต ั ้ งในประเทศ
ลักเซมเบิร์ก (Luxembourg) ภายใต้กฎหมาย
ของประเทศลักเซมเบิร ์กและ SICAV ซ ึ ่ งอยู่    
ภายใต้หลักเกณฑ์ของ UCITS (Undertakings 
for Collective Investment in Transferable 
Securities) ซึ่งจัดตั้งและจัดการโดย Invesco  
Management S.A. และบริหารการลงทุนโดย 
Invesco Advisers, Inc. 

วันก่อนดำเนินการดังกล่าว ณ สำนักงานของบริษัทจัดการและผู้สนับสนุน
การขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุน และประกาศในเว็บไซต์ของบริษัท
จัดการ 
……………………………………………………………………. 
6. ในภาวะปกติ กองทุนจะนำเงินไปลงทุนในกองทุน Templeton Japan 
Fund และจะลงทุนในต่างประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชี ไม่น้อยกว่า
ร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินของกองทุน แต่ในกรณีที ่การลงทุนใน
ต่างประเทศและ/หรือการลงทุนในกองทุนหลักไม่เหมาะสม เช่น ภาวะ
ตลาดและเศรษฐกิจมีความผันผวน เกิดภัยพิบัติ ภาวะสงคราม หรือเกิด
เหตุการณ์ไม่ปกติต่าง ๆ และ/หรือกรณีที่มีการเปลี่ยนแปลงกฎระเบียบที่
เกี่ยวข้องกับการลงทุนในต่างประเทศ และ/หรือในช่วงระหว่างรอการ
อนุมัติการเพิ่มวงเงินลงทุนในต่างประเทศจากทางการ และ/หรือวงเงิน
ลงทุนในต่างประเทศเต็มเป็นการชั่วคราวและ/หรือ กรณีเกิดเหตุสุดวิสัย
หรือมีเหตุผลจำเป็นและสมควรอื่นๆ เป็นต้น บริษัทจัดการอาจไม่สามารถ
ลงทุนให้เป็นไปตามสัดส่วนดังกล่าวได้ ซึ่งหากเกิดเหตุการณ์ดังกล่าวนี้ 
บริษัทจัดการจะรายงานการไม่สามารถลงทุนให้เป็นไปตามสัดส่วนการ
ลงทุนที่กำหนดไว้ในโครงการตามประกาศแก่สำนักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. 
 
……………………………………………………………………. 

สรุปสาระสำคัญของกองทุนหลกั 

ชื่อกองทุน กองทุน Templeton Japan Fund   

วัตถุประสงค์
การลงทุน 

กองทุนมีวัตถุประสงค์เพื ่อสร้างมูลค่าเพิ่มของเงิน
ลงทุน (Capital Appreciation) 

นโยบาย และ
กลยุทธ์การ
ลงทุน 

นโยบายการลงทุนหลักของกองทุน คือ การลงทุน
ในหล ักทร ัพย์ประเภทตราสารทุนของผ ู ้ออก
หลักทรัพย์ซึ่งจัดตั้งขึ้นหรือมีแหล่งประกอบธุรกิจ
หลักอยู่ในประเทศญี่ปุ่น 
 

(กองทุนหลักเดิม) ที่ลงทุนแบบหุ้นเติบโต 
(Growth) เพียงอย่างเดียว   
 
ทั้งนี้ การดำเนินการเปลี่ยนแปลงกองทุน
หลักในครั ้งน ี ้ บร ิษ ัทจ ัดการคำนึงถึง
ประโยชน์ส ูงส ุดของกองทุนและผู ้ถือ
หน่วยลงทุนเป็นสำคัญ 
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นโยบายการ
ลงทุน 

กองทุนแสวงการเพิ่มมูลค่าของเงินลงทุนในระยะ
ยาวโดยวัดเป็นสกุลเงินเยน เน้นการลงทุนในตรา
สารทุนของบริษัทต่าง ๆ ที ่ม ีภ ูม ิลำเนาหรือ
ดำเนินการกิจกรรมทางเศรษฐกิจส่วนใหญ่ใน
ประเทศญี่ปุ่น โดยตราสารทุนจะเป็นบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหุ้นหรือตลาดซื้อขายโดยตรง 
(over the counter) กองทุนจะลงทุนในบริษัท
ต่าง ๆ ที่สามารถใช้ประโยชน์จากทรัพย์สินที่จับ
ต้องได้ หรือใช้ประโยชน์จากสินทรัพย์ที ่ไม่มี
ตัวตนของบริษัท (ตัวอย่างเช่น แต่ไม่จำกัดเฉพาะ 
มูลค่าตราสินค้า การพัฒนาทางเทคนิค หรือฐาน
ลูกค้าที่แข็งแกร่ง) กองทุนอาจยังลงทุนในตรา
สารหนี้ที่แปลงสภาพเป็นหุ้นสามัญและหุ้นอื่น ๆ 
ที่เชื ่อมโยงกับเครื ่องมือทางการเงินต่าง ๆ บน
พื้นฐานการสนับสนุน 

กองท ุน Invesco Japanese Equity Advantage 
Fund C-Acc Shares อาจลงทุนในสัญญาซื้อขาย
ล่วงหน้า (Derivative) เพื่อป้องกันความเสี่ยงและ
เพื ่อเพิ ่มประสิทธ ิภาพการบร ิหารการลงทุน 
(Efficient Portfolio Management : EPM)  

บริษัทจัดการ Invesco Management S.A. 
37A Avenue JF Kennedy 
L-1855 Luxembourg 
Website: 
www.invescomanagementcompany.lu 

ผู้จัดการการ
ลงทุน 

Invesco Advisers, Inc. 
1555 Peachtree Street, N.E. 
Atlanta, Georgia 
GA 30309, USA. 

Custodian The Bank of New York Mellon 
(International) Limited, 
 

โดยผู ้จ ัดการการลงทุนจะพิจารณาปัจจัยด้าน
ส ิ ่งแวดล้อม (Environmental), สังคม (Social) 
และธรรมาภิบาล (Governance) หรือ ESG เป็น
องค์ประกอบที่สำคัญในการวิเคราะห์เชิงพื ้นฐาน
และกระบวนการตัดสินใจลงทุนของกองทุน  
นอกจากนี้ กองทุนอาจพิจารณาแสวงหาโอกาสใน
การลงทุนในหลักทรัพย์ประเภทอื่นเพิ่มเติม เช่น 
เงินฝากธนาคาร หุ ้นบุร ิมสิทธิ ตราสารกึ ่งหนี้         
กึ่งทุน ตลอดจนตราสารหนี้ของภาคเอกชนและ
ภาครัฐบาล ทั้งที่เป็นสกุลเงินเยนญี่ปุ่นและที่มิได้
เป็นสกุลเงินเยน 

หน่วยงาน
ต่างประเทศท่ี
กำกับดูแลด้าน
หลักทรัพย์และ
ตลาดซ้ือขาย
หลักทรัพย ์

กองทุนจดทะเบียนจัดตั้งขึ ้นภายใต้กฎหมายของ
ประเทศลักเซมเบิร์ก (Luxembourg) อยู่ภายใต้
การกำกับดูแลของ Commission de Surveillance 
du Secteur Financier และอยู่ภายใต้ SICAV ซึ่ง
อยู ่ภายใต้หลักเกณฑ์ของ UCITS (Undertakings 
for Collective Investment in Transferable 
Securities) 

ชนิดหน่วย
ลงทุนที่ลงทุน 

Class I (acc) JPY 

สกุลเงิน เยน 
วันที่จัดต้ัง
กองทุน 

1 กันยายน 2543 

วันที่จัดต้ังชนิด
หน่วยลงทุน 

16 พฤษภาคม 2568 
 

อายุกองทุน ไม่กำหนด 

วันทำการขาย
และรับซ้ือคืน 

ทุกวันทำการซื้อขายของกองทุน 
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Luxembourg Branch, Vertigo Building - 
Polaris 
2-4 rue Eugène Ruppert, L-2453 
Luxembourg 

สกุลเงิน เยน 
วันที่จัดต้ัง  
Share Class 
launch date:  

30 กันยายน 2554  
 

วันที่จัดต้ัง
กองทุน  
Fund launch 
date:  

30 มิถุนายน 2554 

อายุกองทุน ไม่กำหนด 
นโยบายการ
จ่ายเงินปันผล 

ไม่ม ี
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การลงทุน 

Templeton Asset Management Ltd and 
Franklin Templeton Investments (Asia) 
Limited. 
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ผู้ดูแล
ผลประโยชน ์

J.P. MORGAN SE, LUXEMBOURG BRANCH 

ผู้สอบบัญช ี PRICEWATERHOUSECOOPERS ASSURANCE, 
Société coopérative 

ดัชนีอ้างอิง Tokyo Stock Price Index (TOPIX)  

ISIN Codes LU3053356815  

Bloomberg FRJAIJA LX 

แหล่งข้อมลู
กองทุนหลัก 

https://www.franklintempleton.lu/our-
funds/price-and-
performance/products/2378/KP/templeton
-japan-fund/LU3053356815#documents 
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สรุปสาระสําคัญของความเสี่ยงทีเ่กี่ยวของกับกองทุนหลัก อาท ิ

สรุปความเสี่ยงที่สำคัญของกองทุนหลัก 

ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (Currency Exchange Risk) 
อาจมีการลงทุนสินทรัพย์ต่างๆ ของกองทุนในหลักทรัพย์ต่างๆ ที่กำหนด
ในรูปหน่วยค่าเงินสกุลต่างๆ นอกเหนือจากสกุลเงินหลักของกองทุน
กองทุนอาจได้รับผลกระทบที่ไม่พึงประสงค์จากการเปลี่ยนแปลงของ
ตราแลกเปลี่ยนต่างๆ ระหว่างหลักทรัพย์ต่างๆ เหล่านี้และสกุลเงินหลัก
ของกองทุน การเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนต่างๆ อาจส่งผลที่ไม่
พึงประสงค์ต่อรายได้ที่ได้รับจากการลงทุนต่างๆ เหล่านี้ซึ่งอาจอยู่ภายใต้
ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเดียวกัน 

ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง (Liquidity Risk) 
กองทุนอาจได้รับผลกระทบที่ไม่พึงประสงค์จากสภาพคล่องในตลาดที่
ลดลงสำหรับหลักทรัพย์ต่างๆ ที่กองทุนลงทุนซึ่งอาจทำให้ความสามารถ
ของกองทุนในการทำธุรกรรมต่างๆ ด้อยลง ในสถานการณ์ดังกล่าว 
หลักทรัพย์ต่างๆ ของกองทุนบางส่วนอาจขาดสภาพคล่องซึ ่งอาจ
หมายความว่ากองทุนที่เกี่ยวข้องอาจประสบปัญหาต่างๆ ในการขาย
หลักทรัพย์ในราคายุติธรรมภายในเวลาที่กำหนด 

ความเสี่ยงจากความผันผวน (Volatility Risk) 
ผู้ลงทุนควรพึงทราบว่าความผันผวนอาจส่งผลให้ NAV มีความผันผวน
อย่างมากซึ่งอาจส่งผลที่ไม่พึงประสงค์ต่อ NAV ต่อหุ้นของกองทุนที่
เกี่ยวข้องและดังนั้น นักลงทุนจึงอาจประสบปัญหาขาดทุน 

ความเสี่ยงด้านตราสารทุน (Equities Risk) 
กองทุนอาจลงทุนในตราสารทุน ราคาและรายได้ที่เกิดจากตราสารทุน
ต่างๆ อาจลดลงตามเหตุการณ์บางอย่าง โดยครอบคลุมถึงกิจกรรมและ
ผลลัพธ์ต่างๆ ของผู้ออกตราสารทุน สภาพเศรษฐกิจและตลาดโดยทั่วไป
การไม่มีเสถียรภาพทางเศรษฐกิจในระดับภูมิภาคหรือระดับโลก และ
ความผันผวนของสกุลเงินและดอกเบี้ย ไม่สามารถรับประกันได้ว่ามูลค่า
ของตราสารทุนต่าง ๆ ที่ถือโดยกองทุนจะมีมูลค่าเพิ่มหรือว่ามีรายได้ใด 

สรุปความเสี่ยงที่สำคัญของกองทุนหลัก 

ความเสี่ยงจากการกระจุกตัวของการลงทุน (Concentration Risk) 
กองทุนบางกองทุนอาจมีนโยบายการลงทุนที่เน้นการถือครองหลักทรัพย์
ในจำนวนผู ้ออกหลักทรัพย์ที ่จำกัด หรือมุ ่งจัดสรรการลงทุนในกลุ่ม 
อุตสาหกรรม ตลาด หรือภูมิภาคใดภูมิภาคหนึ่งเป็นหลัก ซึ่งการกระจุกตัว
ของการลงทุนในลักษณะดังกล่าว อาจส่งผลให้กองทุนมีความผันผวนของ
มูลค่าสูงกว่ากองทุนที่มีการกระจายการลงทุนที่หลากหลายกว่า หรืออาจ
ทำให้กองทุนเผชิญกับความเสี่ยงในระดับที่สูงกว่า ซึ่งถ้าหลักทรัพย์ กลุ่ม
อุตสาหกรรม หรือภูมิภาคที่ลงทุนมีผลการดำเนินงานต่ำกว่าที่คาดการณ์
ไว้ อาจส่งผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อมูลค่าสินทรัพย์ของกองทุน และ
อาจทำให้กองทุนได้รับผลกระทบทางลบจากความผันผวนหรือความเสี่ยง
ทีเ่พิ่มขึ้นดังกล่าว 

ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ (Foreign Currency Risk) 
เนื่องจากบริษัทใช้สกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ (USD), เงินเยนญี่ปุ่น (JPY) หรือ
เงินยูโร (EUR) เป็นสกุลเงินหลักในการประเมินมูลค่าหลักทรัพย์ในพอร์ต
การลงทุนของแต่ละกองทุน การเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนที่
ส่งผลเสียต่อสกุลเงินเหล่านี้ อาจส่งผลกระทบต่อมูลค่าการลงทุนและ
ผลตอบแทนของกองทุนแต่ละกองได้ 

ทั ้งนี ้ หลักทรัพย์ที ่กองทุนถือครอง ซึ ่งรวมถึงสินทรัพย์สภาพคล่อง        
เงินฝากธนาคาร ตราสารตลาดเงิน และกองทุนตลาดเงิน อาจกำหนด
มูลค่าไว้ในสกุลเงินที่แตกต่างจากสกุลเงินหลักของกองทุน ส่งผลให้
กองทุนอาจได้รับผลกระทบท้ังในทางบวกและทางลบจากกฎระเบียบการ
ควบคุมอัตราแลกเปลี่ยน หรือจากการเปลี่ยนแปลงของค่าเงินระหว่าง
สกุลเงินหลักของกองทุนกับสกุลเงินอื ่น การเปลี ่ยนแปลงของอัตรา
แลกเปลี ่ยนเงินตราต่างประเทศอาจส่งผลต่อมูลค่าหน่วยลงทุนของ
กองทุน รวมถึงมูลค่าของเงินปันผล ดอกเบี้ยที่ได้รับ และกำไรหรือขาดทนุ
ที่เกิดขึ้นจริงจากการขายหลักทรัพย์ หากสกุลเงินที่ตราสารนั้นกำหนด
มูลค่าไว้แข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับสกุลเงินหลักของกองทุน ราคาของตราสาร
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ๆ จะมาจากหลักทรัพย์ต่างๆ ดังกล่าวเพิ่ม มูลค่าของและรายได้ที่ได้รับ
จากตราสารทุนที่ถืออยู่อาจลดลงรวมถึงเพิ่มขึ ้น และกองทุนอาจไม่
ชดเชยจำนวนเงินเดิมที่ลงทุนในหลักทรัพย์ต่างๆ ดังกล่าว  
 
การลงทุนในตราสารอนุพันธ์ทางการเงินเพื่อวัตถุประสงค์ในการบริหาร
จัดการหลักทรัพย์ในครอบครองและการป้องกันความเสี่ยงอย่างมี
ประสิทธิภาพ (Investing in Financial Derivative Instruments 
for Efficient Portfolio Management and Hedging Purposes)  

มีความเสี่ยงจากการลงทุนบางอย่างที่เกี่ยวข้องกับเทคนิคและเครื่องมือ
ต่างๆ ที่ผู้จัดการการลงทุนอาจนำมาใช้เพื่อวัตถุประสงค์ในการบริหาร
จัดการหลักทรัพย์ในครอบครองอย่างมีประสิทธิภาพ หรือหากมีการ
เปิดเผยเกี่ยวกับกองทุนใดกองทุนหนึ่ง ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของนโยบายการ
ลงทุนที ่สำคัญโดยรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงสิ ่งที ่อธิบายไว้ด้านล่างนี้ 
อย่างไรก็ตาม หากความคาดหวังของผู้จัดการการลงทุนในการใช้เทคนิค
และเครื่องมือต่างๆ ดังกล่าวไม่ถูกต้องหรือไม่มีประสิทธิ  ภาพ กองทุน
อาจประสบปัญหาขาดทุนอย่างหนัก โดยมีผลกระทบที่ไม่พึงประสงค์ต่อ 
NAV ของหุ้น 

การลงทุนต่างๆ ของกองทุนอาจประกอบด้วยหลักทรัพย์ต่างๆ ที่มีระดับ
ความผันผวนที่แตกต่างกัน และอาจประกอบด้วยตราสารอนุพันธ์ทาง
การเงินเป็นครั้งคราว เนื ่องจากตราสารอนุพันธ์ทางการเงินอาจเป็น
เครื่องมือที่ถูกปรับให้เหมาะสม การใช้งานเครื่องมือเหล่านี้อาจส่งผลให้
เกิดความผันผวนของ NAV ของกองทุนที่เกี่ยวข้องมากยิ่งข้ึน 

 

นั้นอาจเพิ่มขึ้น ในทางกลับกัน หากสกุลเงินดังกล่าวอ่อนค่าลง ราคาของ
ตราสารก็อาจลดลงได้ 

ความเสี่ยงจากภาวะตลาด (Market Risk) 
มูลค่าของหลักทรัพย์ที่กองทุนถือครอง อาจปรับตัวเพิ่มขึ้นหรือลดลงจาก 
ปัจจัยหลายประการ อาทิ ผู ้ออกหลักทรัพย์ ภาวะตลาดหลักทรัพย์
โดยรวม ภาวะเศรษฐกิจ การเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย หรืออัตรา
แลกเปลี่ยน รวมถึงภัยพิบัติทางธรรมชาติ (แผ่นดินไหว ไฟไหม้ น้ำท่วม 
พายุเฮอริเคน หรือสึนามิ) สภาพอากาศ หรือโรคระบาด  โดยการ
เปลี่ยนแปลงเหล่านี้อาจทำให้กองทุนไม่สามารถดำเนินกลยุทธ์การลงทุน
ได้ตามที่วางแผนไว้ได้ทันเวลา และอาจกระทบต่อความสามารถของ
กองทุนในการบรรลุวัตถุประสงค์การลงทุน  
อย่างไรก็ตาม ในช่วงที ่ตลาดหลักทร ัพย์โดยรวมอยู ่ในภาวะขาลง 
หลักทรัพย์หลายประเภทอาจมีมูลค่าลดลงพร้อมกัน ในทางกลับกัน       
แม้ตลาดโดยรวมจะอยู่ในภาวะขาขึ้น ก็ไม่อาจรับประกันได้ว่าหลักทรัพย์
ที่กองทุนถืออยู่จะปรับตัวเพิ่มขึ้นตามทิศทางของตลาด ซึ่งการลงทุนใน
ตลาดการเงินท้ังหมดมีความเป็นไปได้ที่จะสูญเสียมูลค่าได้เสมอ 

ความเสี่ยงจากการลงทุนในตราสารแปลงสภาพและตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน 
(Convertible and Hybrid Securities Risk) 
ตราสารแปลงสภาพ (Convertible Security) โดยทั่วไปหมายถึงตราสาร
หนี้ หุ้นบุริมสิทธิ หรือหลักทรัพย์อื่นที่ให้ผลตอบแทนในรูปของดอกเบี้ย
หรือเงินปันผล และผู้ถือครองมีสิทธิแปลงสภาพเป็นหุ้นสามัญได้ภายใน
ระยะเวลาที่กำหนด ในอัตราแปลงสภาพที่ระบุไว้ล่วงหน้า มูลค่าของ   
ตราสารแปลงสภาพอาจปรับเพิ่มหรือลดลงตามราคาตลาดของหุ้นสามัญ
ที่เป็นสินทรัพย์อ้างอิง หรืออาจเปลี่ยนแปลงตามอัตราดอกเบี้ยและ
คุณภาพเครดิตของผู้ออกตราสารเช่นเดียวกับตราสารหนี้ทั่วไป โดยทั่วไป
แล้วตราสารแปลงสภาพมีแนวโน้มที่จะเคลื่อนไหวในลักษณะเดียวกับหุ้น 
เมื่อราคาหุ้นที่เป็นสินทรัพย์อ้างอิงสูงกว่าราคาแปลงสภาพที่กำหนดไว้ 
(เนื่องจากมูลค่าของตราสารส่วนหนึ่งมาจากสิทธิในการแปลงสภาพที่มี
มูลค่าสูงขึ้น) และมีแนวโน้มจะเคลื่อนไหวในลักษณะเดียวกับตราสารหนี้ 
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เมื่อราคาหุ้นที่เป็นสินทรัพย์อ้างอิงต่ำกว่าราคาแปลงสภาพที่กำหนดไว้ 
(เนื ่องจากสิทธิในการแปลงสภาพมีมูลค่าลดลง) เนื ่องจากมูลค่าของ     
ตราสารแปลงสภาพได้รับอิทธิพลจากหลายปัจจัย ตราสารประเภทนี้จึงมี
ความอ่อนไหวต่อการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยน้อยกว่าตราสารหนี้
ทั่วไปท่ีไม่สามารถแปลงสภาพได้ และโดยทั่วไปมีโอกาสสร้างผลกำไรหรือ
ขาดทุนในระดับที่น้อยกว่าหุ้นสามัญที่เป็นสินทรัพย์อ้างอิง 

ความเสี่ยงจากคู่สัญญา (Counterparty Risk) 
ความเสี่ยงจากคู่สัญญา หมายถึง ความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นเมื่อคู่สัญญาใน
ธุรกรรมไม่สามารถปฏิบัติตามข้อผูกพันหรือเงื่อนไขที่ระบุไว้ในสัญญาได้ 
ไม่ว่าจะเกิดจากภาวะขาดสภาพคล่อง การล้มละลาย หรือเหตุอื่นใดที่     
ทำให้ไม่สามารถชำระหนี้หรือส่งมอบตามสัญญาได้ 

เมื่อบริษัทมีการทำธุรกรรมนอกตลาดหลักทรัพย์ (Over-the-Counter: 
OTC) หรือธุรกรรมแบบทวิภาคี (Bilateral Contract) เช่น สัญญาซื้อขาย
ตราสารอนุพันธ์นอกตลาด (OTC Derivatives) ธุรกรรมการขายโดยมี
ส ัญญาซื ้อคืน (Repurchase Agreements) หรือธุรกรรมการยืมและ
ให้ยืมหลักทรัพย์ (Securities Lending) บริษัทอาจเผชิญความเสี่ยงจาก
ความสามารถในการชำระหนี้ของคู่สัญญา หากคู่สัญญาไม่สามารถปฏิบตัิ
ตามเงื่อนไขของสัญญาได้ตามที่ตกลงไว้ 

ความเสี่ยงจากการลงทุนในตราสารทุน (Equity Risk) 
การลงทุนในตราสารทุนมีศักยภาพในการสร้างผลตอบแทนจากการ
เพิ่มขึ้นของมูลค่าทุน (Capital Appreciation) อย่างมีนัยสำคัญ อย่างไร
ก็ตาม การลงทุนในตราสารทุนย่อมมีความเสี ่ยงหลายประการ ได้แก่ 
ความเสี่ยงจากผู้ออกหลักทรัพย์ ความเสี่ยงเฉพาะอุตสาหกรรม ความ
เสี่ยงจากภาวะตลาด และความเสี่ยงจากสภาวะเศรษฐกิจโดยรวม ทั้งนี้ 
แม้ว่าผู้จัดการการลงทุน (หรือผู้รับมอบหมายงานด้านการจัดการลงทุนท่ี
เกี่ยวข้อง) จะใช้กลยุทธ์การกระจายการลงทุนเพื่อลดความเสี่ยงดังกล่าว
ในบางส่วน แต่หากเกิดเหตุการณ์ไม่พึงประสงค์ หรือมีปัจจัยด้านลบที่
ส่งผลกระทบให้เกิดความเสี่ยงดังกล่าว กองทุนอาจเผชิญกับการลดลง
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ของมูลค่าการลงทุนอย่างมีนัยสำคัญ หรืออาจถึงขั้นสูญเสียมูลค่าทั้งหมด
ของตราสารทุนที่ถือครองอยู่ได้ 

นอกจากนี้ กองทุนอาจลงทุนในหลักทรัพย์บางประเภทที่มีความเสี ่ยง    
ด้านราคาและสภาพคล่องสูงกว่าปกติ ตามลักษณะเฉพาะของตราสาร   
นั้น ๆ ซึ่งอาจรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียง ( i) บริษัทเฉพาะกิจเพื่อการเข้าซื้อ
กิจการ (Special Purpose Acquisition Companies: SPACs) ซึ ่งอาจ
ยังไม่มีการดำเนินธุรกิจที่ชัดเจน ( ii) การลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัท           
จดทะเบ ียนแบบเฉพาะเจาะจง (Private Investments in Public 
Equity: PIPE) และ/หรือ (iii) การลงทุนในหุ้นที่เสนอขายต่อประชาชน
ทั่วไปเป็นครั้งแรก (Initial Public Offerings: IPOs) 

ความเสี่ยงจากการให้ยืมหลักทรัพย์ (Securities Lending Risk) 
การที่บริษัทเข้าทำธุรกรรมการให้ยืมหลักทรัพย์ (Securities Lending 
Transactions) อาจก่อให้เกิดความเสี ่ยงบางประการ และไม่สามารถ
รับประกันได้ว่ากองทุนจะสามารถบรรลุวัตถุประสงค์ที่คาดหวังจากการ
เข้าทำธุรกรรมดังกล่าวได้ตามเป้าหมาย 

ผู้ลงทุนควรตระหนักว่าหากเกิดเหตุผิดนัดชำระหนี้ การล้มละลาย หรือ
การขาดสภาพคล่อง ของผู้กู้หลักทรัพย์ที่กองทุนให้ยืม อาจทำให้กองทุนมี
ความเสี่ยงจากความล่าช้าในการเรียกคืนหลักทรัพย์ดังกล่าว (ซึ ่งอาจ
กระทบต่อความสามารถของกองทุนในการส่งมอบหลักทรัพย์ตามภาระ
ผูกพันจากการขายหลักทรัพย์ หรือการชำระเงินท่ีเกิดจากคำสั่งขายหน่วย
ลงทุน) นอกจากน้ี ยังมีความเสี่ยงท่ีกองทุนอาจสูญเสียสิทธิในหลักประกัน
ที่ได้รับไว้เพื่อค้ำประกันธุรกรรมดังกล่าว ทั้งนี้ ความเสี่ยงเหล่านี้จะถูก
ลดทอนลงได้โดยการวิเคราะห์ความน่าเช่ือถือทางการเงิน (Creditworthiness) 
ของผู ้กู ้อย่างรอบคอบ เพื ่อประเมินระดับความเสี ่ยงที ่ผู ้กู ้อาจเข้าสู่
กระบวนการล้มละลายภายในระยะเวลาของสัญญาการให้ยืมหลักทรัพย์ 
และในกรณีที ่ผู ้กู ้ไม่สามารถส่งคืนหลักทรัพย์ที ่ยืมไปได้ กองทุนอาจ
ประสบความเสี่ยงที่มูลค่าของหลักประกันที่ได้รับไว้ต่ำกว่ามูลค่าของ
หลักทรัพย์ที ่ให้ย ืม ซึ ่งอาจเกิดจากการประเมินราคาหลักทรัพย์ที่
คลาดเคลื่อน การเคลื่อนไหวของตลาดในทิศทางที่ไม่ดี การปรับลดอันดับ
ความน่าเชื่อถือของผู้ออกหลักทรัพย์ที่ใช้เป็นหลักประกัน หรือจากการ
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ขาดสภาพคล่องของตลาดที่หลักประกันนั้นมีการซื้อขายอยู่  นอกจากนี้ 
กองทุนอาจนำเงินสดซึ่งเป็นหลักประกันที่ได้รับจากผู้กู้ไปลงทุนต่อ ซึ่งมี
ความเสี่ยงว่ามูลค่าหรือผลตอบแทนจากการลงทุนต่อดังกล่าวอาจลดลง
ต่ำกว่ามูลค่าที่กองทุนต้องชำระคืนให้แก่ผู้กู้ และการขาดทุนที่เกิดขึ้นอาจ
มากกว่าผลตอบแทนท่ีกองทุนได้รับจากการให้ยืมหลักทรัพย์นั้น 

ความเสี่ยงด้านความยั่งยืน (Sustainability Risk) 
ผู้จัดการการลงทุนพิจารณาว่าความเสี่ยงด้านความยั่งยืนมีความเกี่ยวข้อง
กับผลตอบแทนของกองทุน การบูรณาการความเสี่ยงด้านความยั่งยืนเข้า
กับกระบวนการตัดสินใจลงทุน อาจส่งผลให้กองทุนยกเว้นการลงทุนใน
บางหลักทรัพย์ที่อาจสร้างผลกำไรได้ และอาจทำให้กองทุนต้องขายการ
ลงทุนทีย่ังคงมีผลการดำเนินงานท่ีดีออกไป 

การประเมินความเสี่ยงด้านความยั่งยืนเป็นเรื่องที่มีลักษณะเชิงอัตวิสัยใน
ระดับหนึ่ง และไม่สามารถรับประกันได้ว่าการลงทุนทั้งหมดของกองทุน
จะสอดคล้องกับความเชื่อหรือค่านิยมของผู้ลงทุนแต่ละรายในด้านการ
ลงทุนอย่างยั่งยืน 

ความเสี่ยงด้านความยั่งยืนอาจเกิดขึ ้นจากเหตุการณ์หรือเงื่อนไขด้าน
สิ่งแวดล้อม สังคม หรือธรรมาภิบาล ซึ ่งส่งผลกระทบในทางลบอย่าง
หลีกเลี่ยงไม่ได้ต่อมูลค่าของหลักทรัพย์หนึ่งหรือหลายรายการ และอาจ
ส่งผลกระทบในทางลบต่อผลตอบแทนโดยรวมของกองทุน 

ความเสี่ยงด้านความยั่งยืนอาจปรากฏในหลายลักษณะ ได้แก่ แต่ไม่จำกัดเพียง 
- การไม่ปฏิบัติตามมาตรฐานด้านสิ่งแวดล้อม สังคม หรือธรรมาภิบาล ซึ่ง
ก่อให้เกิดความเสียหายต่อช่ือเสียงของบริษัท ส่งผลให้ความต้องการสินค้า
และบริการลดลง หรือทำให้บริษัทหรือกลุ่มอุตสาหกรรมสูญเสียโอกาส
ทางธุรกิจ 
- การเปลี่ยนแปลงของกฎหมาย กฎระเบียบ หรือมาตรฐานในอุตสาหกรรม 
ซึ่งอาจนำไปสู่การถูกปรับ การถูกลงโทษ หรือการเปลี่ยนแปลงพฤตกิรรม
ของผู้บริโภคที่กระทบต่อโอกาสการเติบโตและการพัฒนาของบริษทัหรือ
อุตสาหกรรมโดยรวม 
- การเปลี่ยนแปลงของกฎหมายหรือข้อบังคับ อาจทำให้เกิดอุปสงค์ที่
เพิ่มขึ้นในบริษัทที่ได้รับการประเมินว่ามีมาตรฐาน ESG ที่สูงขึ้น ส่งผลให้
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ราคาหลักทรัพย์ดังกล่าวปรับตัวขึ้นเกินมูลค่าที่เหมาะสม และอาจมีความ
ผันผวนมากขึ้นหากมุมมองของนักลงทุนต่อการดำเนินงานด้าน ESG ของ
บริษัทเหล่านั้นเปลี่ยนแปลงไป 
- การเปลี ่ยนแปลงของกฎหมายหรือข้อบังคับ อาจกระตุ ้นให้บริษัท
เปิดเผยข้อมูลที่ก่อให้เกิดความเข้าใจผิดเกี ่ยวกับการดำเนินงานหรือ
มาตรฐานด้านสิ่งแวดล้อม สังคม หรือธรรมาภิบาลของบริษัทเหล่านั้น 

 

เอกสารประกอบเหตุผลในการแก้ไขโครงการ 
 
1) กองทุนเปิด แอล เอช เจแปน - E (LHJAPE) มีนโยบายลงทุนในกองทุน Invesco Japanese Equity Advantage Fund (กองทุนหลักเดิม) มีผลการดำเนินงานอยู่ใน Quartile 4 ในช่วงเวลา YTD,          
6 เดือน, 1 ป,ี 3 ปี และ มีผลการดำเนินงานอยู่ใน Quartile 3 ในช่วงเวลา 1 เดือน และ 3 เดือน เมื่อเทียบกับกองทุนที่มีนโยบายคล้ายกันในอุตสาหกรรม 
 
ภาพแสดง Quartile 

 
 
Source Bloomberg, 30/9/25 
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2) กองทุน Templeton Japan Fund (กองทุนหลักใหม่) มีผลการดำเนินงานท่ีดีกว่ากองทุน Invesco Japanese Equity Advantage Fund (กองทุนหลักเดิม) ในช่วงเวลา YTD, 1 ป,ี 3 ปี และ 5 ปี (อัตรา
ผลตอบแทนเฉลี่ยต่อปี (Annualised Return)) รวมถึงมีผลตอบแทนสะสม (Cumulative Return) ที่ดีกว่าในช่วงเวลา 1 ปี, 3 ปี และ 5 ปี นอกจากน้ียังมีอัตราส่วน Sharpe Ratio ที่ดีกว่าในช่วงเวลา 1 ปี, 
3 ปี และ 5 ปี ที่สูงกว่ากองทุนหลักเดิม จึงมีโอกาสหรือความสามารถในการทำกำไรได้เพิ่มขึ้น 
 

ภาพแสดง ผลการดำเนินงานตามช่วงเวลา 

                  
Source Bloomberg, 30/9/25 

 
ภาพแสดง Sharpe Ratio ตามช่วงเวลา 

Source Bloomberg, 30/9/25 
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3) กองทุน Templeton Japan Fund (กองทุนหลักใหม่) มีระดับ Maximum Drawdown ที่ต่ำกว่า เมื่อตลาดอยู่ในช่วงขาลงก็มีผลการดำเนินงานที่ลดลงต่ำกว่า กองทุน Invesco Japanese Equity 
Advantage Fund (กองทุนหลักเดิม) 
 
ภาพแสดง Maximum Drawdown 

  Source Bloomberg, 30/9/25 

4) กองทุน Templeton Japan Fund (กองทุนหลักใหม่) มีการลงทุนแบบ neutral ซึ่งหมายถึงการลงทุนที่ไม่ได้โน้มเอียงไปทางด้านใดด้านหนึ่ง เน้นการลงทุนแบบผสมผสาน (Blended) ระหว่างหุ้นท่ีมีการ
เติบโตสูง (Growth) กับหุ้นคุณค่า (Value) สามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์การลงทุนโดยการปรับน้ำหนักการลงทุนในหุ้นเติบโต (Growth) และ หุ้นคุณค่า (Value) ได้ตามภาวะตลาดในทุกๆ ขณะ ทำให้มีความ
ยืดหยุ่นมากกว่า เหมาะกับตลาดที่ผันผวน มากกว่ากองทุน Invesco Japanese Equity Advantage Fund (กองทุนหลักเดิม) ที่ลงทุนแบบหุ้นเติบโต (Growth) เพียงอย่างเดียว   
 
ภาพแสดง ลักษณะการลงทุน 

 
Source Bloomberg, 30/9/25 
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หัวข้อ ปัจจุบนั ข้อความที่แก้ไข หมายเหตุ 

 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
  

 
 


